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El presidente de AFIGAL, Antonio Fontenla, entrega su diploma a un alumno del curso Gestion global de una microempresa

Aula Financiera, un servicio
de formacion en auge

Tras el éxito del curso “Gestion Global de una microempresa”, AFIGAL
reforzard su colaboracion con la entidad ITE Caixa Galicia

culmind su edicién

2005 con la entrega de
diplomas del curso
“Gestién global de una
microempresa”, una
iniciativa conjunta con el
ITE Caixa Galicia cuyo
éxito promete proyectos
aun mas ambiciosos el
presente ano.

E 1 Aula Financiera

Un total de 32 alumnos
participaron en este
programa de 28 horas de
formacién que,

probablemente, derivara en
la planificacion de un
“micromaster con una
duracién superior”, segin
anuncio el presidente de la

Sociedad, Antonio Fontenla,

durante su alocucion a los
diplomados del curso.

“La formacién es un
pilar fundamental para el
desarrollo de las pymes

gallegas”, record6 Fontenla,

afirmando que AFIGAL
seguiria “impulsando las
actividades formativas”

A
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dirigidas a todos sus
empresarios asociados.

Durante el ano 2005,
ademas de los asistentes al
curso “Gestion global de
una microempresa”,
participaron 269 alumnos en
alguno de los 12 seminarios
de “Lineas de apoyo a la
actividad empresarial” y
“Cémo conseguir
financiacién bancaria: guia
préctica”, impartidos por
AFIGAL en 12 localidades
de A Coruna y Lugo.
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Concello de Lugo, nuevo socio
protector de AFIGAL

Se convierte en la primera institucion
municipal adherida como Socia protectora

a una SGR gallega

convertido en la primera

institucién municipal que
se vincula a una sociedad de
garantia reciproca gallega
como socio protector.

E 1 Concello de Lugo se ha

La adhesion del
ayuntamiento lucense a
AFIGAL se formaliz6 en los
altimos meses después de un
periodo de maduracién que,
finalmente, se cerr6 con el
compromiso consistorial de
suscribir un importe de 6.000
euros anuales desde este mismo
ano hasta el ejercicio 2008.

La corporacioén liderada por
el alcalde Xosé Lopez Orozco
ratific6 mediante esta decision
la creciente relevancia de las
prestaciones de AFIGAL en la
capital de la provincia de Lugo.
En la actualidad, 640
empresarios localizados en
este término municipal
disfrutan de las ventajas
financieras que avala la
Sociedad, una cifra que
representa por si sola un tercio
de todas las pymes lucenses
asociadas a la institucién de
garantia reciproca.

Los nameros que
expresan el volumen de
actividad de AFIGAL
también son
representativos del
crecimiento experimentado
en la ciudad de Lugo.
Solamente durante el
altimo ejercicio, el riesgo
vivo de las empresas
asociadas en el municipio
se increment6 en dos
millones de euros, de
manera que ya se ha
alcanzado un importe de
17 millones. Esta cifra
constituye cerca del 40%
de todos los avales
vigentes en la provincia a
principios de diciembre
del ano 2005.

El creciente
asentamiento de AFIGAL en
Lugo se vio reforzado tras
la inauguracion de la nueva sede
en la capital lucense en junio del
2004. La Sociedad invirti6
entonces mas de 400.000 euros en
abrir las nuevas oficinas, de mas
de 160 metros cuadrados de
superficie y ubicadas en pleno
centro urbano (Rua do Teatro,
namero 10). Ya en aquellas fechas

H alcalde lucense, Xosé Lopez Orozco, conversa con el
presidente de AFIGAL, Antonio Fontenla, durante el acto de
inauguracion de las nuevas oficinas de la Sociedad en Lugo

se manifestaba el potencial de
crecimiento de AFIGAL en la
provincia, donde se registraban
mas de 1.600 asociados. Desde su
aparicion en 1982, la Sociedad
presto6 respaldo financiero para
obtener créditos y licitaciones por
mas de 92 millones de euros a los
empresarios de Lugo.

La Sociedad renueva su certificado de calidad

Certificaciéon (AENOR) comunic6

recientemente a AFIGAL que le habia sido
renovado su “Certificado del Registro de Empresa
n°® ER-1440/2002”, por un periodo adicional de tres
anos, evidenciando “la conformidad de su sistema
de calidad con la norma UNE-EN ISO 9001:2000”.

l a Asociacién Espanola de Normalizacién y

El certificado de AENOR reconoce el
cumplimiento de los requisitos de la calidad en el
“otorgamiento de garantias personales, por aval o
por cualquier otro medio admitido en derecho

distinto del seguro de caucién”. La implantacién de
este sistema supone desarrollar un proceso de
mejora continua en los procedimientos de gestion,
mediante la determinacion de unos objetivos
mensurables que permiten evaluar
permanentemente los resultados de la empresa.

La obtencién de este certificado reconoce el

trabajo desarrollado para mejorar continuamente

los procedimientos de gestion de AFIGAL, y seguir
garantizando a las pymes gallegas un acceso eficaz
a las lineas de financiacién mas convenientes para
sus necesidades de crecimiento.



AFIGAL supera los 2.300 alumnos

El Aula Financiera impartio 102 actividades formativas durante los ultimos ocho anos

ocho anos, 2.300 empresarios aprovecharon

alguno de los 102 cursos o seminarios
especializados impartidos por AFIGAL en decenas
de localidades de A Coruna y Lugo.

n esde los comienzos del Aula Financiera hace

El presidente de la Sociedad, Antonio
Fontenla, mencioné estas cifras durante la
entrega de diplomas del curso “Gestion global de
una microempresa” que clausuraba el Aula
Financiera del 2005. “Siempre pensamos que
nuestra misién iba més alla de disenar y
distribuir un producto”, recordé, “creiamos que
también era necesario mejorar la cultura
financiera de los gestores de las pymes”.

Con ese proposito, se han venido programando
actividades de caracter eminentemente practico,
con un horario ajustado al escaso tiempo de los
empresarios y en localidades donde se carece de
una oferta habitual de formacion financiera.

Gracias al patrocinio de la Fundacién Caixa
Galicia y al respaldo de asociaciones
empresariales, cAmaras de comercio, agencias de
desarrollo comarcal y concellos, AFIGAL
consigui6 llevar esa formacion gratuitamente a
miles de pymes gallegas.

N

La entrega de diplomas del curso Gestion global de una microempresa cerrd el Aula Financiera 2005 con un acto en el nuevo Palacio de Congresos de A Coruiia

Y este ano, se ha dado “un paso mas”, en
palabras de Fontenla, convirtiendo uno de los
seminarios (“Gestion global de una
microempresa”) en un curso mas extensoy
profundo, impartido por la universidad
corporativa abierta de Caixa Galicia, que ha
recibido una excelente respuesta por parte de
los asociados de AFIGAL.
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Cierre positivo de la ampliacion
de capital en el 2005

Los socios protectores sumaron sus aportaciones para reforzar el patrimonio de
AFIGAL. Esta pendiente la decision de la Diputacion de Lugo, socio fundador

segundo ejercicio de su

ampliacion de capitales. El
ano 2005 se cerré con el
incremento patrimonial previsto
de 572,6 miles de euros gracias
a las aportaciones realizadas
por la practica totalidad de los
socios protectores de la
Sociedad, con la Xunta de
Galicia (257.000 euros) y Caixa
Galicia (181.000 euros)
encabezando las principales
contribuciones.

A FIGAL super6 con éxito el

Al igual que ocurri6 en el
primer ano de la operacion de
ampliacién, tampoco en este
altimo periodo se.concret6 la
participacion de la Diputaciéon
de Lugo, que ya tiene un capital
reservado de 67.000 euros entre
ambos ejercicios.

Ademas, este ano, el
Concello de Lugo decidi6 su

ENTIDADES

Xunta (Igape

Caixa Galicia

incorporacién como nuevo
socio protector de AFIGAL,
aportando a la ampliacién de
capitales 6.000 euros mas que
los previstos en el primer
diseno de la iniciativa.

La necesidad de la
ampliacién de capital se suscit6é
en el ano 2004 como
consecuencia del sobresaliente
crecimiento experimentado de
AFIGAL. El desarrollo de la
entidad estaba alcanzando los
limites de expansion
establecidos por el Banco de
Espana, que exigian un volumen
de capitales proporcional al
riesgo asumido para mantener
un adecuado coeficiente de
solvencia. Por ese motivo, se
promovi6é un cambio en sus
estatutos que facilitaba a los
socios protectores de la entidad
(Xunta de Galicia, camaras de
comercio, entidades financieras

y organizaciones empresariales
de A Coruna y Lugo)
incrementar en cuatro millones
de euros los fondos propios de
la institucién durante los cinco
anos siguientes.

La operacién ya superé6 de
manera sobresaliente su primera
fase en el ejercicio 2004, ano en
el que las asociaciones,
administraciones y entidades
financieras que respaldan las
actividades de AFIGAL
ampliaron el capital de la
institucién con 506.000 euros,
incrementando un 18% las
aportacién de los socios
protectores hasta un importe de
3,2 millones de euros. Asi se
reflejaba en la Memoria Anual,
donde se destacaba la “buena
acogida que ha tenido la puesta
en marcha del Plan de
Ampliacién de Capitales de
Socios Protectores”.

APORTACION (MILES EUROS)

257
181

Diputacién de A Coruiia 43
Banco Gallego 40

Banco Pastor

Caixa Rural

Concello de Lugo
Banco Simeén

Banco Etcheverria

Camara de Comercio de A Coruiia

24

Camara de Comercio de Lugo
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Operaciones
formalizadas

Millones euros

2003 2004 2005

Riesgo
Vivo

N~
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2003 2004 2005

Balance favorable de la
actividad de AFIGAL

El cierre de cuentas provisional del 2005 mantiene las cifras de crecimiento

2005 confirman el desarrollo

experimentado por AFIGAL
en los ultimos anos. A pesar de
la moderacion registrada en el
namero de operaciones
solicitadas, la Sociedad ha
logrado satisfacer con creces las
expectativas de crecimiento
durante el pasado ejercicio.

l as cuentas provisionales del

Mientras que, en el ano 2004,
con el impulso del convenio de
microcréditos del IGAPE, que
garantizaba inversiones a fondo
perdido en la Costa da Morte, se
registraron un total de 2.564
operaciones; en el ano 2005, la
cifra se situ6 en marcas
normales de actividad (1.654
operaciones), debido a la
conclusion de aquella iniciativa
excepcional, derivada de la
catastrofe del Prestige.

Esta circunstancia se aprecio
también en la importancia
relativa de los microcréditos
para el volumen total de
operaciones gestionadas por
AFIGAL. Los microcréditos han
pasado de representar el 90%
de las lineas y avales
garantizados por la institucién
en el 2004, a constituir un 78%
de las iniciativas respaldadas
por la sociedad de garantia
reciproca durante el 2005.

A pesar de esta moderacion
en el numero de expedientes
solicitados, el importe de las
operaciones aprobadas no ha
disminuido, sino al contrario, ha
crecido incluso por encima de
los objetivos planteados en el
presupuesto del ejercicio.
Gracias al aumento del importe
medio solicitado, el 2005 se

cerré con una cifra de 71
millones de euros en
operaciones formalizadas, un
7% mas que en el ano 2004. A la
espera de confirmar los ultimos
datos, se cuenta con registrar
8.547 operaciones vigentes por
un importe superior a 173

millones de euros de riesgo vivo.

Los numeros del 2005
también arrojan un balance
positivo cuando se refieren al
namero de empresarios
asociados a AFIGAL. Aun con
la moderacion en operaciones
de microcréditos, la cantidad
de socios adheridos a la
institucién ha seguido
creciendo en un porcentaje del
15% durante el Gltimo ejercicio,
hasta alcanzar una cifra
superior a los 8.000 socios, 48
protectores y 8.023 participes.
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Nuevo convenio entre
Banco Pastor y AFIGAL

Caixa Galicia y Banco Simeon amplian su colaboracion con la Sociedad

as de 8.000 pymes

gallegas pueden acogerse

a los convenios firmados
por AFIGAL con Banco Pastor,
Caixa Galicia y Banco Sime6n
en los ultimos meses para
financiar sus iniciativas en las
mismas condiciones que una
gran empresa.

Gracias al acuerdo firmado
por primera vez con el Banco
Pastor, los socios de AFIGAL
disponen de una linea de seis
millones de euros que les
permite obtener créditos por
tres anos y préstamos y
arrendamientos financieros
por doce en condiciones
financieras preferentes.

Ademas, los asociados de la
institucion disfrutan de la
renovacion y ampliacién de las
lineas financieras suscritas con
Caixa Galicia, hasta los 85
millones de euros, y Banco
Simeon, hasta los cinco millones,
con las cuales pueden acceder a
créditos por tres anos,
arrendamientos financieros hasta
diez y préstamos hasta doce.

En virtud de estos convenios,
las tres entidades financieras : i .
afianzaron su compromiso con La directora territorial de A Coruiia de Caixa Galicia, Dolores Estrada, firma la renovacion y am-
AFIGAL aportando significativos pliacion del convenio con el presidente de la Sociedad de Garantia Reciproca, Antonio Fontenla
importes al capital societario. En
primer lugar, Caixa Galicia
desembolsé la cantidad de
181.021,20 euros; el Banco Pastor
increment6 en 24.040 euros su
participacién en la sociedad;

y el Banco Simeén aument6 en
6.010 euros su capital en la
institucion de garantia reciproca
durante el ano 2005.

Todo ese capital se destina
a rebajar hasta el 1% la
aportacion que deben realizar
las pymes para acceder a las
garantias financieras del -
convenio suscrito con ambas ; st B

Trer . 1

instituciones. El director de AFIGAL con los responsables del Banco Simedn, José Envigue Rodriguez y José lgnacio Pascual




Los precios aumentan un 0,1%

0s precios aumentaron en

diciembre un 0,1%, situando

la tasa interanual en el 3,7%.
Este incremento se debio,
fundamentalmente, al alza de precios
de los alimentos (1,3%) y,
especialmente, de los alimentos no
elaborados (1,9%), junto con el ocio y
cultura, que aument6 un 1,4%. Por el
contrario, los mejores
comportamientos correspondieron al
vestido y calzado, junto al transporte,
con un descenso, en ambos casos, del
0,9%. Mencion especial requieren los

carburantes y combustibles, con un
descenso del 2,5%. La inflacion
subyacente interanual se situ6 en el
2,9%. Por lo que respecta a Galicia,
la inflacién aument6 en diciembre
un 0,1%, con lo que la tasa
interanual se colocé en el 3,7%, al
mismo nivel que la media nacional.
Por grupos de gasto, en nuestra
comunidad, el comportamiento
menos favorable correspondi6 a la
alimentacioén (1,3%), y el mejor, al
vestido y calzado, ademas del
transporte (-0,8%).

»Principales indicadores
N de inflacion

indicador
Variacion de los precios

porcentaje

en DICIEMBRE 2005 ‘ 0,1% |
Tasa interanual 3.7%
(incremento dltimos doce meses) oz
Inflacién acumulada en

el afio 3,7%
Ipﬂacwn subyacente 2,9%
(interanual)

Prevision oficial o
para el afio 2005 2L

Adids a los minimos historicos

1 Banco Central Europeo (BCE) decidid, en su

reuniéon del pasado uno de diciembre, aumentar el

precio oficial del dinero en un cuarto de punto,
situandolo en el 2,25%. Este incremento es la primera
alza que se produce en dos anos y medio, cuando los
tipos se situaron en el minimo historico del 2%.

El BCE ha justificado esta decisiéon por la
necesidad de ajustar la orientacién de la politica
monetaria, manteniendo los tipos en niveles
suficientemente bajos como para no frenar el
crecimiento econémico de la zona euro, pero

Evolucion del Euribor
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actuando, al mismo tiempo, sobre los riesgos
existentes que afectan a la estabilidad de los precios,
derivados en gran medida de la evolucién del
mercado del crudo, pero también de otros factores
como la evolucion de los salarios, los precios
administrados o los impuestos indirectos.

Nos encontramos ante un escenario futuro de tipos
al alza, probablemente con subidas moderadas. De
hecho, el Euribor ya inici6 su escalada antes de la
decision adoptada por el BCE, y desde el pasado mes
de julio se ha incrementado en mas de medio punto.

< Evolucion del precio oficial del dinero

- Tipo de intervencién del BCE

Ao Fecha Tipo de Intervencion

2000 » 27 de abril »3,75%

2000 > 8 de junio »4,25%
2000 > 31 de agosto »4,50%
2000 > 5 de octubre »>4,75%
2001 > 10 de mayo »4,50%
2001 > 30 de agosto »4,25%

p[i[1]| > 17 de septiembre »3,75%
p[i[1]| > 8 de noviembre »3,25%

2002 »5 de diciembre »2,75%
2003 » 6 de marzo »2,50%

2003 > 5 de junio »2,00%
2005 » | de diciembre »2.25%

gEvqucmn de los tipos de interés

Periodo Euribor a 3 meses Euribor a | afio

Enero 2005 »2,15% »2,31%
Febrero 2005 »2,14% »2,31%
Marzo 2005 »2,14% »2,34%
Abril 2005 »2,14% »2,27%

ayo 2005 »2,13% »2,19%
Junio 2005 »2,11% »2,10%
Julio 2005 »2,12% »2,17%
Agosto 2005 »2,13% »2,22%
Septiembre 2005 »2,14% »2,22%
Octubre 2005 »2,20% »2,41%
Noviembre 2005 »2,36% »2,68%
Diciembre 2005 »2,49% »2,84%

Fuente: Banco de Espafa Nota: Los datos de diciembre del 2005 corresponden al dltimo dia del mes publicado por el Banco de

Espana a la fecha de elaboracion de esta informacion.
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0s profesionais das Sociedades de Garantia Reciproca acudiron 4 convocatoria da confederacion do sector (CESGAR) en A Coruiia

AFIGAL congregou ao sector
de garantia reciproca

A Coruna acolleu unha xornada da CESGAR sobre a Lei Concursal

Coruna no punto de encontro do

sector espanol de garantia reciproca
durante os dias 21, 22 e 23 de setembro.
A maioria das institucions reunidas na
Confederacion Espanola de Sociedades de
Garantia Reciproca (CESGAR) participou
nunhas xornadas organizadas por AFIGAL
sobre as implicaciéns da nova Lei
Concursal no desenvolvemento das
pequenas e medianas empresas.

A FIGAL SGR converteu a cidade da

Os procedimentos implantados pola
nova lexislacion foron analizados polo
miudo nestas xornadas de traballo,
atendendo a necesidade cotia dos
profesionais da garantia reciproca de
xestionar riscos financeiros e asesorar as
empresas da viabilidade das suas
inversions. Precisamente, por esa

relevancia, o curso contou con ponentes
de primeira categoria.

O encontro inaugurouse coa
conferencia de Carlos Mantilla Rodriguez,
ponente destacado do proxecto da Lei
Concursal, deputado do Partido Popular no
Congreso. A continuacion, foi o prestixioso
xurista Pablo Gonzalez-Carrero Fojon,
maxistrado xuiz do Xulgado do Mercantil
da Coruna, quen exponeu os efectos da
declaracion do concurso aos profesionais
das SGR espanolas. As xornadas
continuaron o Xoves € 0 venres cos
relatorios de Diego Comendador Alonso e
Luciano de Deus Teijeira, socios directores
do despacho Plade Consultores; e a
intervencién de Antonio Pratas Tasende,

profesor de Dereito Concursal na Facultade

de Dereito da Universidade da Coruna.
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